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1. Grundlagen des Unterhehmens

a)

b}

Die i

Geschaftsimodell des Unfernghmens
Die- Gesellschaft warde im. Mai 2012 gegriindes;

Gegenstand des Unfernehmens ist der An Ghd Verkatf von Edelmetailen;

zselfenen Erde# und Rahstaﬁen- "edweder Form, die Forderung selbst oder it

d Z.u,r 'FQ!?d&fUﬂQ'dﬁS&ﬂ 1st- }Eile,*
Gesglischaft -ausdrticklich avch zum Erwerb; der Innehabing, Vérwaitung und
Verauﬁerung von: Beteiligungen und sonstigen’ Investitignen in Unternighmen
jedweder A, nsiaesondere in den Bereichen E-Commerce; Finanzen,
lmmebiken Presse; L . Ausdricklich gestattat ist auch die
Beteillgung, sei es mittsisar oder unmittelbar; an Unternehmen, « ¥ mit der

EiRwerbung von Kapital befasst sind, sowie dis Diirchftlrung :samitlicher :damit

zZusammenhangander Geschafie. Die Gesellsdhiaft kann zum Zwecks der

Durchftthrung Threr Geschaftstatigkeit insbesoridsre auch: stille Gesellschaften

-griinden and die: hierfir-erforderlichen Einlagen lefsten,

und dieses Wagmskapltai belidentifizierten | nvéstitionsobjekten emzusetzen

e‘s’ti’dc&ﬁ "s’e'ﬂ a"abe‘i ‘{:}'él?iiéif‘ in Wﬁéﬁs’mm”sﬁﬁﬂde errel;qen, éil'e

unterschledﬁchen !nvestmonsphasen erfe!gen (Fruhphase - Earry Stage
Wachstumsphase: - Expansion: Stage oder Endphags - Later Stage.) Beziglich
des Veriiebs des Wagniskapitals bedient sich die  Gesellschaft
Vertriebsorganisationien verbiundener Unternefinien.

Forschung und Entwicklung

Forschung und Entwicklung i engeren Sinne und ‘fur eigene Zivecke zur

Generferung von  beispielsweise Patenten, Lizenzen eder anderen

Produktentwickiungen wird in der Gesellschaft nicht vorgenommen.
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2. Wirtschaftsbericht
@) :Ge'san‘ftwmsé_haﬂ‘liche'-iﬁi‘:a-nchgn-b_ezo_ge;n,e Rahmenbedingungen

Das Bruttoinlandsprodukt (BIP} lag nach Berechnungen: des statistischen
Bundesamtes -Ende 2014 preisbedingt 1,6 % Gber dem des Vorjahres, Der
reglisierte Zuwachs lag: tiber dem ‘Durchsehritt der Jetztél 10 Jakhre Von 1,2 %.
Die positive Entwickiung wurde: in den letzten beiden Quartalen 2014 errsicht.
Wiehtigster Wachstumsmator war dabiel der Korsuri,

Digser Wachstumsstitmulater ist i Wesentlichéri auf’ das stelig siikends
stm\reau und der ‘damit emhergehenden Mot:vahon' Geld n:cht Zu sparfen

W A0 _ 013) weiter auf 0,05:% pe¥
@4-@59529314 --ébQéSénkt »W.Qfdieﬁ; Ei ;E, e ;c;'i‘jer Nié’.dij'_i‘g phaseiist & zeit nicht in
Sicht: Die Anlage: In sogengninté risikoarme Anlageforimer lobnt sich somit aus

Anlegersicht derzeit:nicht.

Auch die Branchenzahlen fir Venture Cap;tal AusSchultungen in 2014 folgen
dieser Entwicklung. Das Venture=Capital-invest 4 betrug n
?Angaben des Bundesvetbarides Deutscher Kap]talbetemgungsgesellschaﬁan
(BVK} ca."850 Millionen Euro und liegt daniit rd. 68 Millionen ‘Eure unitfer dem
Yerjahr 2013 (716 Milliohen Eure). Mehr als 30 Millivhsn Eurs wirden i Rahmen .
von Seed-Finanzierungen, mehr als 260 Milionen Eure im Rshmen von Eater-
:Stagé Fmanzlerungen investiert, Der Grolieil des W ' o
Milliorien Euro, wurde in der Early~81age investiert. isge
700 Unternehmeh finanziert. Mehr als 24 % aller Investifionisn’ wurden im
Kommunikationstechnologie-Segment und rd. 23 %.in Lifs Stishcesinvestiart

nt wiirden wehr s

Der BYK berichtet, dass rd: 16% der befragtsn Venture Capitals i Jahr 2015 von
einem Rickgang der Invesiitionen und nur.3-% von ejner deutlichen Zunahme der

Finanzierurigen ausgehen.
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b) Geschiftsverlauf

Der Geschiftsverlauf ist weiterhin dursh den Alifbau der Geséllschaft dursh:
Emsammlung voi  Wagniskapital sowie der Emhaltung regufat-rrscher
Rahmenbecizngungen Zur Akgiise von: Wagniskapital gepragt: Nennenswerte'-
Erlgse konnten:daher im Berrchts;ahr nicht-erzislt werden. Dis Aufwenidu el
den Vertrigh sowie die Rechtss tind Beratungskosten der' Gesslischatt sind in
Folge dessen im Berichtsjahr nochimals deufiich angestisgen.

Die ‘Gesellschaft erzielf &iri Betnebsergebms von:-f. 1.2384 T-EUR (VGrJahr £
808,0 T-EUR). Untet: Beriicksichtigung des. Finanzergebnisses (/. 124 IR
Vorjahr: 5‘6‘9 T-EURY ergibt sish &ini Jahresfehlbetrag von 1. 3640 T-EUR

{Morjahr: 751,1 T-EUR).

Die ‘Gesellschaft arbeiféte im Geschaﬁsjahr ZUr Emhaltung regulatorischer
Rahmenbedmgungen ary. der Erstellung eines. Wertpapierp. ospektes um die

Etlaubnis zum Veririeb von Aktien 2y erhalten; sowie an dér EF:

Verkaufsprospektes nach dem Vemmégensanfagengesetz, umm die Erfaubnis i
Vertrih von parftanschen Darisheh zu erfangen. Sehald die Prospekie vor der

) \ _ de: Bindesanstalt fir Finanzdienstisiaty isaLfsicht
-(BAF!N) .genehmlgt we tdis Geselischaft die Moglichkeit' Aktien sowie:
partiarische Darleéhsn mit Hl!fe verbundengr Untemelimen direkt zu vertisiben
hzw, den Kuhider: ahzUbisten; dass die. ‘gezeichreten: pariarischern: Darlehah
anstelle vorn fr;stgerechter Ruckzah[ung nach €ldem gZuver festgelagten
Umtausehverhaltnis in Aktien der Gesellschaft ersetzt werden:

- Vermbygens-, Finanz- und Ertragsiage

Ertragslage

Nennenswerte Umsatzeriose wurden auch im Geschaftslahr 2014 noch nicht
erzielt, so dass die Erltse welter Uih 21,4 T-EUR auf 47,5 T-EUR gestnkeh sind.
Dies ist vor allem darauf zurlickzufhren, dass sich die Gesellschaft noeh im
Aufbau und damif in der Ansammiungsphase von Wagniskapital 'befindat und
mangels Kapital noch keine nennenswerten Investitionen ge.t‘éi‘t"ig_t werden

Konnten.
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Der Personalaufwand hat sich im Berightsjahr-aufgrund des Ausschisidens:eines
Mitarbeiters um 35,0 T-EUR auf 142,5 T-EUR rééiuzier?tf (V& 4775 T-EUR). Die
sonstigen. betr:ebi:ehen,Auf\vvendungen sind im Bench’cslahr um 437,2 T-EUR auf
1.144,9 T-EUR gestiegen. 3
Akguise: von Wagrniskapital durch verbindene: Untsrashmen Zurlick
Daher'sind im Berichtsjahr-die diesbezliglichen Fremdleistungen von 87,6 T-EUR
auf 871,6 T-EUR sowis die Aufwendutigen i Porte von 278,6 T-EUR auf 288,9°
T-EURgesticgen. :

ien auf gestiegene Kost

Unter Berticksichtigung des Finanzergebnisses (/. 124,6 T-EUR; Yorjahr: 56,9
T-EUR). ergibt sich el Jahresfehibistiag von 1.364,0 T-EUR (orjahr: 751,1
T-EUR)und somit.ein:Bilanzverist von 2:211,0 T-EUR (Vorjahr: 847,1 T-EUR).

Das Gesamtvermégén det Ga '"ellschaft hat sich im: Bk :ts,{ahr URT: 3.32 : 3 T=

Passm;seh f&t :dre; Ve_rféndemng_; zum einen atgf- ;d.en A@sneg -',der; -son.sﬂgen
Verbindlichkelten ‘aus derh. Vertechniingsverkebr (6.153,9° T-EUR; ‘Vorjahr:
19998 T-EUR) -und zum anderen auf das gesunkene Eigenkapital der
Geselischaft (21444 TEUR, Vorjahr 84139 TEUR) aufgrund des
Jahresergsbnisses 2014 zurtickzufijhren,

Finanzlage.

Der Mittelzufluss aus Jaufender Geschaftstatigkeit ist im Berichtsjahr von
ik 18184 T:EUR auf 18,7 T-EUR gestiegen. Dies ist im Wesentlichen auf die
Zunahriie der Passiva. (4.154,1 T-EUR; Viorjahr: 1.911,6) Sowie auf die Zuriahme
der Forderungen und sonstige Aktiva (3.209,1 T-EUR; Varjahr 3:007.8 T-EUR)

zuriickzufithren.
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Der Mitielabfluss aus Investifionstitigkett ist im Berichtsjahr deutliotie gestnken
(‘-1-’09:0 T-’EUR’-" Verj‘ah'r 2: | :EUR) Dar: Cashﬂaw aus: Fmanzuerungstatigkelt

Zusammehfassend ergibt :sich ini BenchtSJahr gifie Liquidititsverdnderung: von:
13,2 T-EUR (Vorjahr 17.8 T-EUR)

3. Nachtragsbericht

Aufgrund von geseizhchen Anfardemrrgen diirch das Vermbgensaniagengesetz iind
der Bestrebung der Gesellschaft wqiterhm Part:ansche B rlehen auszugehen ist &in

zur: Genehmlgung vorzulegen Haerzu ist-dar bestehende JahresabschIUSS U -éinen
Lagebencht 24 ergénzen, derginer: Nachtragspriifung unterzogen wird.

augh den Weﬁpaplemraspekt Zu Begmn des Geschaﬂs;ah;es 2@16 der BAFiN Zur
‘Genehmigung bzw. Bilifqung vorzulegen:

4. Prognossberietit

Pas Geschaftsjahr 2015 wird wie das Gesehiiftslahr 2014 dadurch bestimmt sein,
dass die regulatorischen, Rakmenbedingungen sur Vergabe vor Parliatischen
Darlehen sowie: zur Ausgabe von Aktien erfilllt werden. Die Veﬂnebswege -upid
Kunsienakqwsen werden ﬂlesbezughch “wieiter vorangetrishen, um nach Billigung der
24 vertreibenden: ‘Wagniskapitaiprodukle: kurzffisty ausrsichend Kapital  zu-
vereinnahmen, das danfrals Venturs Capital investiertwerden kann:

Fir-das ‘Geschaftsjahi 2015 rechnet die Gesellschaft demnach ‘mit weiterhin hohen
Kosten fiirdie Erstellung untd Priifung der Prospekte und der darviit einhergeherden:
Rechits- und Beratungskosten sowie aufgrund der anhaltenden Vertri bsbemuhungeh
mit &hnfichen Flemdielstungs- und Vertriebskosten, Eif: ‘positives .opératives Ergebnis
ist somit unter diesen Rahmenbedingungen nicht zu erwarten.
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5. Chancen- und Risikobericht
Risikobericht
Risiken liegen in der Muglichkeit, ddss die Aufsichtshsherds (BAFIN) den

papierprospekt und/oder .den Prospekt nach dem Vermogensanlagengesets
r.;__ith hi;ﬂigf }Uﬂﬁ SﬁMi’t ‘ ’rleb Vﬁn’Aktlen 2w parhanschen Dar!ehen an Kunden

wetden,

‘Wiéiterhin" he-stehf eiﬁ =ai:gemei‘ne§ 'Ma‘-f’ktrisfkb' dass die Qépféﬁtéﬁ P'i'edu'kte der

;.nennenswgﬁes. Kapita -;&kq_umert?We-rden- kann!-, das in der Folges--lnyegggrt wiirde:

éSQﬂte die- Ansammluug vorr Wagniskapital wie von der Gesellschiaft geplant eﬁofgen,_

Vertust von: Emzelinvestntlonen karnicht: auageschlassen W’erden

smlte: si‘éﬁ- aa's.:zihsﬁive‘au iridef ;Fé}ﬁéiéh?éﬁf 56! é‘fhﬁh‘eﬁ dass eine f’imbﬁuaiﬁbn zum

Produkte der Geselischaft kénntesdann aufgrund des ZlnSnlveaus ge:schmalert sein.

Chancénbeticht

‘€hancen der kilnftigen Entwickiung iegen hauptsachlich .in der Genehmigung des
Vertriebs der Produkte der Geselischaft durch die BAFIN und der damit
einhergehenden Verwirklichung erster Waghiskapitalerigagements.

Die zukiinftigen Chancen lisgen darin-in der lnvestition ii erfolgreiche Engagements

und:dem damit einhergehenden -Rackiluss durch Zinseh.




- entsprechende Ricksteilurig i Hoy. 55

ANLAGE v
Seite §

Gesamtaussa e

Zum jetzigen Zeitpunkt sind keife Weiteren. Risiken etkennbar, die zy siner

dauerhaften negativen Verdnderung der Vermogens-, Finanz- uhd. Ertragslage fakren

6. ‘Sonstige Angaben

Beziglich des Vertriebs des Wagniskapitals bediert sich ‘die Gesalischaf:
Mértmebsbrgé‘niﬁatiﬁﬁieﬁ verbundener Unternghmen.. Fir diesen Vertfie wird
aussehlieBlich eine variable Verg tung in Hehe von 10% des singesammsien
Kapitals: geschuidet, die i Berichtsfahr noch- pickt in Rechnung gestellt wurde, Eine
0,5 T-EUR witde gebildet

Disseldorf, 15. Januar 2016
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An die GoldIntemational $.E.. Diisseldorf:

+Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

ieh habs dsn Jahresabschluss fiir das &
81. Dezember 2014 - bestahistid aus Btlanz,
sowis Anhang - unter Einbezishung der Buchmhrung der

aftslah_r vom 0. Januar bls-

‘Gold International S.E., Disseldorf

geprift.

lung des Jahresabschlusses nach den

deutschien: hhndeISIechﬂlchen Vorschrifter liegen in der Verantwonung der
gesetz| ertreter der Gessllschatt, Msine Aufgabe ist:es, auf der G rundiage der
Vo mis durchgef n Prifung ein Beurtealung {iber den Jahresabschluss: unter

Einbeziehting det Buchfuhrung ébzug:ben

Ich habe mdine ;Jahresabsch‘lusspmfung nach § 317 Handetsgesetzfauch (HGBY
unter Beach Institut der W‘i:tschaftspmfe-" Deutschland eV (dW):

festgesteiiten

ng'scr Zu pfanen und durcﬁ‘z'uf‘,,;ren‘ dass
8 die sich: auf die 'sE)arsie!lun o : :

vermitielten dees der Vermegens- Fmanz- : A LsWirken
mit hinreichender Sichertieit srkanit, werden Béi der Fesﬂegung der
Ofungshandiungen werden die Kenntnisse: tiber die ‘Geschaftstatigkeit und fiber
das w .chafthc}—'re Und recht he Um._ der Gosellschaft sowie die
: : ksichtigt. Im Rahmen der Prufung
N ,
Angaben in Iuchfuhrung und JahresabaehiUss ubenmeg fid auf det Basi
Stichproben beaurteilt.

Die Prilfung umnfasst die Beurieilung der angewandten Bilanzierungsgrundsétze und .
der  weséntlichen Eihschatzungen der gesetziichen Verireter sowie die
Wirdigung  der Gesamtdarstejlung des Jahresabschlusses. Ich  bin  der
Auﬁassung, dass mgine Prifung eine Hinreichend sichere Grundlage fiit meine

Beurteilung biidet:

Meine Priffung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.
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Diese Bestitigung erteile ich aufgrund meiner pflichtgemaBen, am 31 Mai 2015
abgeschlossenen Abschlusspriifung und meiner Nachtragspriifung, die sich auf die
nachtragliche Aufstellung und Einbeziehung eines Lageberichtes fir das
Geschéftsjahr 2014 bezieht. Der Lagebericht ist gem. § 23 Abs. 2 VermAnlG
gesetzlich vorgeschrieben, da die Gesellschaft einen Wertpapierprospekt erstellt und
im Inland Vermdgensanlagen iSv. § 1 Abs. 2 VermAnIG anbieten will, Die
Nachtragspriifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach meiner Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter
Beachtung der Grundsatze ordnungsméBiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen
Verhélinissen entsprechendes Bild der Vermédgens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft. Der Lagebericht steht im Einklang mit dem Jahresabschluss, vermitielt
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Geselischaft und stellt die Chancen
und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar. Der Lagebericht enthait die
zusatzlich geforderten Angaben gem. § 24 VermAniG.~ :

Mitheim an der Ruhr, den 31. Maj 2015
Milheim an der Rubhr, den 28. Januar 2016
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Diplom-Okonom
Manfred Bruckhoff
Wirtschaftspriifer




